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COMPTES SOCIAUX ET CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026
COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2026

BILAN ACTIF (Modéle normal) du 01/01/2026 au 30/06/2026 BILAN PASSIF (Modéle normal) du 01/01/2026 au 30/06/2026
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
2cily CAPITAUX PROPRES 3210 594 964,46 3574353 640,71
Brut Amortiss.er'nents Net Net Capital social ou personnel (1) 1443 600 400,00 1443 600 400,00
SCRzoviSions Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Immobilisations en non-valeurs—[A] 59 822 466,80 49 338 357,10 10 484 109,70 11 355 570,23 Capital appelé 1 443 600 400,00 1 443 600 400,00
Frais préliminaires Dont versé 1 443 600 400,00 1 443 600 400,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 59 822 466,80 49 338 357,10 10484 109,70 11355 570,23 Prime d'émission, de fusion, d'apport 201 299 210,47 201 299 210,47
Primes de remboursement des obligations Ecarts de réévaluation
Immobilisations incorporelles—[B] 330 784 585,04 11122 016,01 319 662 569,03 319 955 444,65 Réserve légale 144 360 040,00 144 360 040,00
Immobilisations en Recherche et Dev. Autres réserves 846 753 730,24 542 419110,09
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12420 949,58 11122 016,01 1298 933,57 1591 809,19 = Report & nouveau (2)
Fonds commercial 318363 635,46 318363 635,46 318 363 635,46 g A - ; -
I Résultat en instance d'affectation
Autres immobilisations incorporelles 2 Résultat net de I'exercice (2) 574581 583,75 1242 674880,15
- Immobilisations corporelles—[C] 8590 995 000,35 7047 966 631,14 1543 028 369,21 1593 788 183,33 w
a Terrains 194 661 499,02 3313273,23 191 348 225,79 191 499 830,49 5 Total des capitaux propres (A) 3210594 964,46 3574353 640,71
g Constructions 1671551 562,87 1358 465 292,18 313 086 270,69 323111558,64 u cani o 2673 02 086,62
£ Installations techniques, matériel et outilage 6134 340 792,83 5601924 983,11 532415 809,72 524197 589,15 8 Sag'ta‘:_" p';j’fPre‘t_ ; B) 698 026,7 802 0866
E Matériel de transport 20018 742,79 20012 685,02 6 057,77 6 057,77 L P:‘o\‘l’i:;:’:ré Ilnevr:Z:tZZ;nen 458 026,73 400 086.62
g Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 74514 200,58 64 250 397,60 10 263 802,98 10 830 389,84 o Dettes de fingam:ement © 1815772 826'40 2368676 504'00
Autres immobilisations corporelles 4 "
Immobilisations corporelles en cours. 495 908 202,26 495 908 202,26 544142 757,44 Emprunts obligataires
Immobilisations financiéres—[D] 4770797 690,65 1531268 163,73 323952952692 3238 209 948,08 Autres dettes de financement 1815772 826,40 2368 676 504,00
Préts immobilisés 6734818,75 1270172,39 5464 646,36 5353 466,02 Provisions durables pour risques et charges (D) 260 948 384,63 254 785 296,43
Autres créances financiéres 24124 111,50 294 950,00 23829 161,50 22620 763,00 Provisions pour risques 300 000,00 300 000,00
Titres de participation 4739938 760,40 1529703 041,34 3210235 719,06 3210235 719,06 Provisions pour charges 260 648 384,63 254 485 296,43
Autres titres immobilisés Ecarts de conversion-passif (E)
Ecarts de conversion actif—[E] Augmentation des créances immobilisées
Diminution des créances immobilisées Diminution des dettes de financement
Augmentations des dettes de financement TOTAL | (A+B+C+D+E) 5288 014 202,22 6198617 527,76
TOTAL (A+B+C+D+E) 13752399 742,84 8639695 167,98 5112704 574,86 5163 309 146,29 Dettes du passif circulant (F) 2478 094 357,10 1415 202 484,90
Stocks—[F] 862 037 273,60 97 686 960,46 764350 313,14 598 428 366,69 Fournisseurs et comptes rattachés 886 768 000,20 892 416 802,84
Marchandises 265 483,24 265 483,24 265 483,24 5 Clients créditeurs, avances et acomptes 41615 489,96 65 648 465,63
Matiéres et fournitures consommables 605 623 155,70 86114 586,74 519 508 568,96 407 241 855,07 < Personnel 49 470 040,70 42 956 769,40
Produits en cours a Organismes sociaux 25 339 387,83 26 283 560,92
Produits intermédiaires et produits résiduels 206 450 311,07 219611,54 206 230 699,53 155 934 428,56 % Etat 412071 535,82 184 843 345,34
5 Produits finis 49 698 323,59 11352762,18 38 345 561,41 34 986 599,82 3 Comptes d'associés 945211 309,19 6871 049,19
< Créances de I'actif circulant—[G] 1554 983 981,52 90 247 242,59 1464 736 738,93 934 869 595,27 % Autres créanciers 56 332 600,50 152 590 893,48
é Fournis. débiteurs, avances et acomptes 63392 730,90 903 438,82 62 489 292,08 15567 731,87 s Comptes de régularisation passif 61285 992,90 43591 598,10
S Clients et comptes rattachés 1047 649 872,37 75 566 542,67 972 083 329,70 830708 774,08 Autres provisions pour risques et charges (G) 34 667 869,27 64 431 328,20
% Personnel 3926 166,82 619 384,37 3306 782,45 2463 899,16 Ecarts de conversion - passif (Eléments circulants) (H) 4169 923,59 2029 698,19
< Etat 345110 085,48 345110 085,48 46 006 330,29
Comptes d'associés 1858 214,85 1858 214,85 1858 214,85 UL IEEGY 251CE32180.5C 1A EBERED
Autres débiteurs 40 148 028,46 13157 876,73 26990 151,73 29 450 828,68 u TRESORERIE PASSIF 13837 209,25 208 532 454,76
Comptes de régularisation- Actif 52 898 882,64 52 898 882,64 8813816,34 u Crédits d'escompte 1837 209,25 5514 460,25
Titres et valeurs de placement—[H] 350 227 185,21 350 227 185,21 1035 133 155,97 ﬁ Crédits de trésorerie
é_cartls d: conversion actif—[1]| Eléments 2650 821,50 2659821,50 9708 432,97 E Banques (Soldes créditeurs) 203017 994,51
circulants
TOTAL Il (F+G+H+) 2769 908 261,92 187 934 203,05 2581974 058,87 2578139 550,90 oraslil Ry A AR
= Trésorerie-Actif 116 343 181,45 4238 253,75 112104 927,70 147 364 796,62 o
3 Chéques et valeurs & encaisser 13 654 485,16 13 654 485,16 20 835 439,27 TOTAL GENERAL I+11+111 7 806 783 561,43 7 888 813 493,81
,g Banques, T.Get C.C.P 102 461 481,54 423825375 98 223 227,79 126 301 207,25
& Caisse, Régie d'avances et accréditifs 227214,75 227214,75 228150,10
TOTAL Ill 116 343 181,45 4238 253,75 112104 927,70 147 364 796,62 (1) Capital personnel débiteur (-)
TOTAL GENERAL I+11+111 16 638 651 186,21 8831867 624,78 7806 783 561,43 7888 813 493,81 (2) Bénéficiaire (+) ; Déficitaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) du 01/01/2026 au 30/06/2026 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite) du 01/01/2026 au 30/06/2026
OPERATIONS OPERATIONS TOTAUX DE
DESIGNATION ProPFEf a I:::f(ee:r:::s L'EXERCICE PRECEDENT DESIGNATION Propres a l'exercice Iesex:;'i‘::s';;:;“m PRECEDENT
Jlexeicics précédents
1 2 3=2+1 4
1 2 3=2+1 4 )
[ PRODUITS D'EXPLOITATION 2100440357,75 2100440357,75 2095 640 639,76 Vil RESULTAT COURANT (l11+VI) 837 318 069,12 - 277 291,16 837 040 777,96 897 769 582,90
Ventes de marchandises (en I'état) PRODUITS NON COURANTS 26 811 028,55 12908,07 26823936,62 137 950433,74
Ventes de biens et services produits 2042522 309,61 2042522 309,61 1939 235388,10
Chiffre d'affaires 2042522 309,61 2042 522309,61 1939 235 388,10 Produits des cessions dimmobilisations 120000 000,00
I Variation de stocks de produits (1) 31529692,29 31529 692,29 94658 273,64 Subventions d'équilibre
Immobilisations produites par 'entreprise pour elle-méme 342893106 3428 931,06 2540 134,70

Subventions d'exploitation vi Reprises sur subventions d'investissement

Autres produits dexploitation

Autres produits non courants 3987 314,60 12 908,07 4000 222,67 2445699,73
z Reprises d'exploitation : transferts de charges 22959424,79 22959 424,79 59 206 843,32
E Total | 2100 440 357,75 2100 440 357,75 2095 640 639,76 Reprises non courantes ; transferts de charges 2282371395 22823713,95 15504 734,01
5
% CHARGES D'EXPLOITATION 1411211 190,49 277 291,16 1411 488 481,65 1371424 226,52 Total VIII 26 811 028,55 26 823 936,62 137 950 433,74
Achats revendus (2) de marchandises |
Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 804 504 170,94 238 189,10 804 742 360,04 767 067 300,83 Z CHARGES NON COURANTES 50 845 641,83 50 845 641,83 51947 902,50
[ 4
Autres charges externes 283173 200,26 2424047 283197 440,73 276 245 069,02 8 Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 850 183,53 850 183,53 62 293,95
Impots et taxes 14028 663,38 14 861,59 14043 52497 15 798 276,59 o
Charges de personnel 170 488 556,63 170 488 556,63 155 328 605,37 g Subventions accordées
Autres charges d'exploitation 6383734388 6383734,88 399362273 Z x
Autres charges non courantes 49990 651,79 49990 651,79 51630 657,20
Dotations d'exploitation 132 632 864,40 132 632 864,40 152 991 351,98
W Total Il 1411211 190,49 277 291,16 1411488 481,65 1371 424 226,52 Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 4806,51 4806,51 254 951,35
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1l) 689 229 167,26 - 277291,16 688 951 876,10 724 216 413,24 Total IX 50 845 641,83 50 845 641,83 51947 902,50
PRODUITS FINANCIERS 252 634 577,86 252 634 577,86 197 071 106,87 -
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 184916 428,00 184 916 428,00 171 629 020,00 X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -24034 613,28 12908,07  -24021705,21 86 002 531,24
v Gains de change 5044 474,68 5044 474,68 6884 85539
Interéts et autres produits financiers 937364411 937364411 9 629 431,52 X RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 813 283 455,84 - 264 383,09 813019 072,75 983772 114,14
. Reprises financiéres : transfert de charges 53300 031,07 53300 031,07 8927 799,96
§ Total IV 252 634 577,86 252 634 577,86 197 071 106,87 Xl IMPOTS SUR LES RESULTATS 238 437 489,00 238 437 489,00 288 164 084,00
H
: CHARGES FINANCIERES 104545 676,90 104545 676,90 BT B2 RESULTAT NET (XI-XII 574 845 966,84 264383,09  574581583,75 695608 030,14
Charges d'interéts 82 097 986,25 82 097 986,25 7930,59 X (XI-XI1) . - " ’ .
Pertes de change 235122892 235122892 5785 816,82
v ‘ xiv TOTAL DES PRODUITS (I+1V+VII) 2379 885 964,16 12908,07 2379898872,23 2430662 180,37
Autres charges financiéres
Dotations financiéres 20 096 460,83 20 096 460,83 17724.189,80
xv. TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII1) 1 805 039 997,32 277291,16 1805317 288,48 1735054 150,23
Total vV 104 545 676,00 104 545 676,00 23517 937,21
Vi RESULTAT FINANCIER (IV-V) 148 088 901,86 148 088 901,86 173 553 169,66 xvi RESULTAT NET | (total des produits-total des charges) 574 845 966,84 - 264 383,09 574 581 583,75 695 608 030,14
Vil RESULTAT COURANT (Il1+V1) 837 318 069,12 - 277291,16 837 040 777,96 897 769 582,90

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)

Du 01/01/2026 au 30/06/2026

5 EXERCICE
DESIGNATION EXERCICE A
PRECEDENT
1 Ventes de marchandises (en |'état)
2 - Achats revendus de marchandises
| = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT —
- , forwvss we
+ PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 2077 480 932,96 2036 433 796,44 mazafs p
I 3 Ventes de biens et services produits 2042522 309,61 1939235 388,10
4 Variation stocks produits 31529 692,29 94 658 273,64
I PP B - = Forvis Mazars PwC Maroc
5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 3428 931,06 2540 134,70 Avia Business Center Lot 57 Tour CFC - Casa Anfa
~ CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE (6+7) 108793980077 1043 312369,85 Résidence Koutoubia, Casablanca 20220 Hay Hassani Casablanca
1] 6 Achats consommés de matiéres et fournitures 804 742 360,04 767 067 300,83
7 Autres charges externes 283197 440,73 276 245 069,02
— ~ CIMENTS DU MAROC
= VALEUR AJOUTEE (I+11+111) 989 541 132,19 993 121 426,59
| itati ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA
v 8+ Subventionsdexploitation SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2026
9 - Impots et taxes 14 043 524,97 15798 276,59
— i - Char’ges de personnel 170 488 556,63 155 328 605,37 En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) | OU INSUFFISANCE modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de
= BRUTE D'EXPLOITATION (IBE 805 009 050,59 821994 544,63 Ciments du Maroc S.A (la « société ») comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état
(IBE) des soldes de gestion, le tableau de financement et une sélection de notes annexes,
11 + Autres produits d'exploitation relatifs 4 la période du 1er janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir
\ —_— - — un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 3 211 292 991 MAD dont un bénéfice net de
12 - Autres charges d'exploitation 6383 734,88 3993622,73 574 581 584 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.
13 + Reprises d'exploitation, transferts de charges 22959 424,79 59 206 843,32 L. 5 3
—_— - - — Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
14 - Dotations d'exploitation 132632 864,40 152991 351,98 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue
VI - RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 688 951 876,10 724216 413,24 d_’ob.tenirv une assurance llnogérée que la situan:c:‘l intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
L ~ significative. Un examen limité comporte des avec le 1 de la
VI + RESULTAT FINANCIER 148 088 901,86 173 553 169,66 société et des vérifications analytique iquées aux données financiéres ; il fournit donc un
Vil - RESULTAT COURANT (+ou-) 837 040 777,96 897 769 582,90 niveau’d’ass:urance moins élev:'é qu’un a\fdit._Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence,
s - nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
- + RESULTAT NON COURANT -24021705,21 86002 531,24
- - " Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
— 15 - Im'pots sur les résultats 238 437 489,00 288 164 084,00 la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE 574 581 583,75 695 608 030,14 du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés
e — au 30 juin 2026, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) Casabl y b 6
N t 20:
1 Résultat net de I'exercice 57458158375 695 608 030,14 sablanca, fe 24 septembre 202
Bénéfice + 574 581 583,75 695 608 030,14 L.
Les Commissaires aux Comptes
Perte -
2 + Dotations d'exploitation (1) 86396 721,97 88 955 740,56
3 + Dotations financiéres (1)
4 + Dotations non courantes (1) 4.806,51 254951,35
5 - Reprises d'exploitation (2) -
- - " ~ Moiisif Ighiouer
6 - Reprises financiéres (2) ‘soclh
7 - Reprises non courantes (2) 108 866,40 161 887,59
8 - Produits des cessions d'immobilisation 120 000 000,00
9 + Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 850 183,53 62 293,95
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 661724 429,36 664719 128,41
10 - DISTRIBUTION DE BENEFICES 938 340 260,00 866 160 240,00

AUTOFINANCEMENT

-276 615 830,64

-201 441 111,59
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COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026

COMMENTAIRE

Le secteur de la construction au Maroc a été marqué au premier semestre 2026 par une forte pluviométrie ayant
perturbé le rythme des chantiers. Dans ce contexte, le marché national du ciment a reculé de 1,3 % par rapport au
premier semestre 2025 (Source : Ministére de I'Aménagement du territoire national, de I'Urbanisme, de I'Habitat et de
la Politique de la ville).

Le chiffre d'affaires opérationnel consolidé de Ciments du Maroc s'établit a 2 661 MMAD, en progression de 21,4 %,
intégrant I'élargissement du périmétre de consolidation avec I'acquisition d’Asment de Témara au 30 juin 2025. A
périmetre comparable, le chiffre d'affaires ressort en baisse de 6 %.

Le résultat d'exploitation progresse ainsi de 16,3 % par rapport au 30 juin 2025. A périmétre comparable, il recule de
6,3 %.

Le résultat net consolidé s'établit a 559 MMAD, en baisse de 8,2 %. Cette évolution refléte principalement I'impact de la
charge financiére liée au financement de l'acquisition d'Asment de Témara ainsi que l'absence de la plus-value de
cession enregistrée au premier semestre 2025. En données proforma, le résultat net ressort en recul de 22,3 %.
Retraité des éléments non récurrents, le résultat net a périmétre comparable affiche une baisse limitée de 6,7 % par
rapport au premier semestre 2025.

PRINCIPES ET REGLES DE CONSOLIDATION

1- REFERENTIEL COMPTABLE
Les comptes consolidés de la Société Ciments du Maroc sont établis conformément aux Normes Marocaines telles que
prescrites par le Conseil National de Comptabilité.

2- PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Le périmetre de consolidation englobe les sociétés Indusaha, Betosaha et Atlantic Ciment, Asment de Témara,
Grabemaro, Asment du Centre sur lesquelles la Société Ciments du Maroc exerce un contrdle exclusif.

3- METHODES DE CONSOLIDATION
Les sociétés controlées de maniere exclusive sont intégrées globalement.

4- PRINCIPAUX RETRAITEMENTS

La consolidation est réalisée a partir des comptes semestriels retraités selon les Normes Marocaines.
Ces retraitements portent sur :

Les immeubles acquis au moyen de contrat de leasing ;

Les écarts de conversion ;

Les provisions a caractere fiscal ;

La réévaluation de fusion ;

Les actifs en non valeur ;

Les résultats internes (dividendes).

5- PRINCIPALES REGLES D'’EVALUATION

Les écarts d'acquisition constatés suite a I'acquistion des entités Asment de Témara et Grabemaro représentant la
différence entre le colt d'acquisition des titres et la valeur des actifs et passifs identifiés a la date d'acquisition :

Les écarts d'acquisitions provisoires constatés a l'occasion de l'acquisition des entités Asment de Témara et Grabemaro
ont fait I'objet d'une mise a jour au 30 juin 2026, afin de tenir compte des éléments identifiés postérieurement a
l'acquisition, notamment relatifs a des actifs corporels a déprécier et a des dépréciations liées a des titres de
participations non consolidées. Ils s'élévent désormais a KMAD 1 884 786 pour Asment de Témara et KMAD 49 083 pour
Grabemaro.

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2026 (EN KMAD)

L'allocation définitive de ces écarts d'acquisition provisoires sera finalisée dans le délai courant jusqu'a la cléture du
premier exercice suivant 'acquisition, sur la base des analyses et expertises complémentaires en cours.

- Immobilisations incorporelles : elles se composent principalement des logiciels et licences enregistrés au bilan a
leur colt d'acquisition et le fonds de commerce. Les logiciels sont amortis linéairement sur une durée de 5 ans.

- Immobilisations corporelles : elles sont évaluées & leur cot d'acquisition ou a leur coGt de production pour celles
produites en interne. Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction des
durées d'utilisations usuelles au Maroc. Ainsi les constructions sont amorties sur 20 ans, les installations techniques,
matériel et outillage sur 10 ans, le matériel informatique sur 6 ans et le matériel et mobilier de bureau, agencements
et aménagement divers sur 10 ans.

- Immobilisations financiéres : la valeur d'entrée des titres de participation non consolidés correspond aux sommes
payées pour l'acquisition des titres de participation, ainsi que pour les dépbts et cautionnements. Les titres de
participation acquis a titre onéreux sont évalués au prix d'achat a l'exclusion des frais d'acquisition qui sont
directement comptabilisés en charges. lls sont ensuite évalués a chaque cléture au plus faible de leur co(it d'entrée et
de leur valeur actuelle. La valeur actuelle des titres de participation est déterminée en fonction de I'utilité que la
participation présente pour l'entreprise compte tenu des perspectives de rentabilité des titres, de la conjoncture
économique, des capitaux propres réels de la société controlée et des effets de complémentarité technique, commer-
ciale ou économique susceptibles de résulter de la participation. Lorsque la valeur actuelle est inférieure au co(t
d'entrée, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

- Créances et dettes en monnaie étrangéres : les gains latents et les pertes latentes de conversion sont pris en
considération dans le compte de résultat.

- Provision pour dépréciation des créances clients : la provision pour dépréciation des créances clients est calculé
sur la base de la régle statistique reflétant les créances dont le réglement final prévu parait certain.

- Contrats de location financement : |es biens acquis au moyen de contrats de location financement "leasing" font
I'objet d'un retraitement dans les comptes consolidés dans la mesure ou ils présentent un caractére significatif. Les
actifs retraités sont identifiés dans le tableau d'évolution des immobilisations.

- Provisi régl €es : les écritures passées pour la seule application des législations fiscales sont éliminées
dans les comptes consolidés.

- Engagement de retraite et prestations assimilées : les engagements comptabilisés, en matiere d'indemnités de
départ a la retraite et de couverture médicale du personnel retraité, sont calculés en appliquant une évaluation
actuarielle. Cette évaluation a été confiée a un cabinet spécialisé.

- Provisions pour risques et charges : les provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face a la
charge future ou aux risques créés au cours de I'exercice.

- Impots différés : les impositions différées résultantes des décalages temporaires et des retraitements de
consolidation sont calculées sur la base du taux en vigueur.

- Trésorerie Actif et passif : la trésorerie est comptabilisée a la date de son engagement. La société utilise le
rapprochement bancaire pour rapprocher ses soldes comptables aux soldes bancaires.

6- RESULTAT PAR ACTION
Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé par le nombre d'actions en circulation a la
cléture de I'exercice.

7- COMPARABILITE DES COMPTES
Les données comparatives ont été retraitées et présentées selon les mémes normes. Aucun changement n'est a
relever.

BILAN CONSOLIDE AU 30 JUIN 2026 (EN KMAD)

ACTIF Au 30 Juin 2026 Au 31 Décembre 2025 PASSIF Au 30 Juin 2026 Au 31 Décembre 2025

Actif immobilisé 5038 162 5139 111 Capitaux propres (Part du groupe) 3304 025 3739311
Goodwill 2087 642 2017623 Capital 1443 600 1443 600
Immobilisations nv 0 0 Primes d'émission et de fusion 149 863 149 863
Immobilisations incorporelles 659 539 660 590 Réserves 1195545 767 063
Immobilisations corporelles 2038286 2134917 Résultat net par du groupe 514218 1377432
Immobilisations financieres 116 926 185 804 Autres 799 1353
Impot différé actif 135770 140177 Intéréts minoritaires 353137 332577
Titres mis en équivalence 0 0 Capitaux propres de I'ensemble consolidé 3657 162 4071888
Actif circulant 3712346 3753 057 Provisions pour risques et charges 367 690 360810
Stocks et en-cours 987 131 788 837 Dettes 4725 655 4 459 470
Clients et comptes rattachés 1116718 971779 Emprunts et dettes financiéres 1815773 2368677
Autres créances et comptes de régularisation 742 349 302997 Fournisseurs et comptes rattachés 1110098 1019 391
Valeurs mobiliéres de placement 512231 1304 507 Autres dettes et comptes de régularisation 1793344 851731
Disponibilités 353917 384936 Impot différé Passif 4603 4640
TOTAL ACTIF 8750 508 8892 168 Trésorerie - passif 1837 215032
TOTAL PASSIF 8750508 8892 168

Ecarts d'acquisition constaté suite & I'acquistion des entités Asment de Témara et Grabmearo représentant la différence entre le colit d'acquisition des titres et la valeur des actifs et passifs identifiés a la

date d'acquisition :

Les écarts d'acquisitions provisoires constatés a I'occasion de I'acquisition des entités Asment de Témara et Grabemaro ont fait 'objet d'une mise a jour au 30 juin 2026, afin de tenir compte des

éléments identifiés postérieurement a l'acquisition, notamment relatifs a des actifs corporels a déprécier et a des dépréciations liées a des titres de participations non consolidées. Ils s'élévent

désormais a KMAD 1 884 786 pour Asment de Témara et KMAD 49 083 pour Grabemaro.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 30 JUIN 2026 (EN KMAD) TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE AU 30 JUIN 2026 (EN KMAD)
EXERCICE CLOS Au 30 Juin 2026 Au 30 Juin 2025 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES Au 30 Juin 2026 Au 31 Décembre 2025
Résultat net des sociétés intégrées 558 702 1401 699
Chiffres d'affaires 2694 845 2202712

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie

Autres produits d"exploitation 78 055 157 777 ou non liés & I'activité
Achats consommes 1405896 1198 221 * Dotations nettes consolidées 113 721 332240
Charges de personnel -207 218 - 164 563
Autres charges d'exploitation 210348 _4602 * Reprises subventions d'investissements 0 0
Impbts et taxes -18230 -15799 * Variation des imp6ts différés -4371 6931
Dotations d'exploitation -183216 -162 764 *p| : | d : ttes dimpat 0 0
. e moins-v. jonn im
Résultat d'exploitation 947 992 814541 1S oumoins-values de cession nettes po
Charges et produits financiers -30672 1694 * Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 0 0
Résultat courant 917 320 816 235 * Autres impact sans incidence sur la trésorerie 0 0
Charges et produits non courants -52830 84 251 o . L
Impéts sur les résultats 2300 242 286 609 Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 668 052 1740 869
Résultat net des entreprises intégrées 564 248 613 877 Dividendes regus de sociétés mises en équivalence 0 0
Quote-part dans les résultats des entreprises MEE 0 0 Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -655712 124 521
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -5545 -5545
Résultat net de I'ensemble consolidé 558 702 608 332 Flux net de trésorerie généré par l'activité 12 340 1865 390
Intéréts minoritaires -44 484 -7334 Acquisitions d'immobilisations, nettes d'imp6t -33863 -2727615
Résultat net (Part du groupe 514 218 600 998 ) PO .
= ( = ? pe) = = Cessions d'immobilisations, nettes d'impdt prises dans le résultat 0 120 000
Résultat net consolidé par action en dirhams 36 42
Variation immobilisations financieres -17386 57 939
Incidence des variations de périmétre 0 0
PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 3OJU|N 2026 Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -51249 -2 549 676
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere 0 - 866 160
Pourcentage Pourcentage .
s PN PN Méthode de Type de o . S e
Société Activité d'intérét d'intérét . - Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -18289 -16974
consolidation contrdle
30.06.2026 31.12.2025 .
Augmentations de capital en numéraire 0 0
Ciments du Maroc Ciment 100% 100% Intégration globale Controéle exclusif "
Emissions d'emprunts 0 0
Indusaha Ciment 91% 91% Intégration globale Controle exclusif
Remboursement d'emprunts - 552904 2368 677
Betosaha Matériaux de construction 51% 51% Intégration globale Controéle exclusif
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement -571192 1485 542
Atlantic Ciment Ciment 100% 100% Intégration globale Controle exclusif
Variation de trésorerie -610 101 801 256
Asment de Témara Ciment 63% 63% Intégration globale Contréle exclusif
) o ) Trésorerie d'ouverture 1474412 673156
Grabemaro Ciment 100% 100% Intégration globale Contréle exclusif
Asment du Centre Ciment 100% 100% Intégration globale Controle exclusif Trésorerie de cloture 864 311 1474412

Incidence des variations des monnaies étrangeéres

Variation de trésorerie -610 101 801 256
EXERCICE CLOS Au 30 Juin 2026 Au 30 Juin 2025 Proforma
Chiffres d'affaires 2694 845 2864 489 =
Autres produits d,explmtatlon 78 055 147 943 fOTVIS pwc
Achats consommés -1 405 896 -1489 996 mazars
Charges de personnel -207 218 -224902 Forvis Mazars PwC Maroc
Autres charges d'exploitation -10348 -4718 Rl o o, Casablanca S0 Hoy Hasea Gosaplanca
Impots et taxes -18230 -91462
Dotations d'exploitation -183216 -189 816
Résultat d'exploitation 947 992 1011538 GROUPE CIMENTS DU MAROC
Charges et produits financiers -30672 823 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
< DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026
Résultat courant 917 320 1012361
Charges et produits non courants -52830 65 665 Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société
a 4 ~ - Clmcnls du Maroc SA et de ses filiales (Groupe Ciments du Maroc), comprenant le bilan
Impots sur les résultats 300 242 353121 é, le compte de résultat lidé, le tableau de variation des capitaux propres consolidés,
Résultat net des entreprises intégrées 564 248 724 905 le tableau des flux de trésorerie consolidé et une sélection de notes annexes au terme du semestre
; K couvrant la période du 1¢r janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un
Quote-part dans les résultats des entreprises MEE 0 0 montant de capitaux propres consolidés totalisant 3 657 162 KMAD, dont un bénéfice net
" " 7 v P consolidé de 558 702 KMAD.
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -5545 -5545
A ' AP Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes
Résultat net de I'ensemble consolidé 558702 719 360 requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée que
Intéréts minoritaires - 44 484 -47515 la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
des iens avec le 1 de la société et des vérifications ana]ynques
Résultat net (Part du groupe) 514 218 671 845 appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
, L . . audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
Résultat net consolidé par action en dirhams 36 47 d'opinion d’audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consohdes, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du pammome du Groupe Ciments du Maroc
arrétés au 30 juin 2026, é aux normes en vigueur.
Nous attirons votre attention sur I'état « Principes et régles de consolidation » qui décrit les
modifications apportées aux écarts d: dans les comptes du
groupe relatlfs a Asment de Témara S.A et Grabemaro S.A. Au 30 juin 2026, ces écarts
a: ires s'élévent a4 KMAD 1 884 786 et KMAD 49 083. Notre
conclusion n'est pas modifiée a 'égard de ce point.
Casablanca, le 24 septembre 2026
Les Commissaires aux Comptes
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