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Commentaire sur I'activité au 30 juin 2026

Le Conseil dAdministration de Ciments du Maroc, réuni le 24 septermnbre 2026, sous la présidence de Monsieur Mohamed Boujanoui, a examiné
l'activité et a arrété les comptes du premier semestre 2026 qui se présentent comime suit :

Publiég* Proforma®
Chiffres clés consolldés” (en mman)
I0/06/2026 I006/2025 Variation I0/06/2025 Variation
Chiffre d'affaires opérationnel 2 661 2192 +21,4% 2830 -6,0%
Excédent brut d'exploitation 1080 911 +18,6% 1132 -4,6%
Résultat d'exploitation 048 815 +16,3% 1011 -6,3%
Résultat net 559 608 -B,2% 719 -22,3%
Capacité d'autofinancement 762 768 -0,B% = =
Publié*
30/06/2026 F112/2025 Variation
Endettement financier® 1833 2633 -30,4%

T Les comples consoldés de Cments du Maroc sont éabis conformeément gux narmes movocaines.
2 indvooteurs tels que publés en juin 2025,
3 Proforma intégront ke chiffe daffaines consolidé d¥sment de Témong qu 1+ semestre 2025

4 Cet endettement covrespond pour ko plus grande partie ou recours & un emprunt bancoire nécessalne ou financement de Mocquisition dtdsment de Témara ou 30 juin 2025,

Cet emprunt g fint Pobyet dun rembourserment vadontaire partiel au cours du T« semesire 2026,

Faits saillants au 30 juin 2026

Le secteur de la construction au Maroc a L& marqué au premier samestra 2026 par
une forte pluviomeétrie ayant perturbe le rythme des chantiers, Dans ce contexte, le
marché national du ciment a reculé de 1.3 % par rapport au premier semestre 2025
(Source : Ministere de FAmeénagement du territoire national, de I'Urbanisme, de
FHabitat et de la Politique de la villa). Malgré la reprise ohservée au cours des mois
suivants, les performances sont restées inférieures a celles enregistrées durant la
méme période dea lexercice précédent.

Le chiffre d'affaires opérationnel consolidé de Ciments du Maroc <'établit
4 2 661 MMAD, en progression de 21.4 %, intégrant 'elargissement du perimétre de
consalidation avec Facquisition dAsment de Témara au 30 juin 2025 A périméatre
comparable, b= chiffre d'affaires ressort en baksse de 6%,

Grace a la poursuite des programmes d'excellence industrielle, 4 la mise en service
des parcs phatovaltaiques d'it Baha et de Safi aing qura une gestion rigoureuse des
dépenses de fondtionnement, la societe a maintenu une bonne maitrise de ses codls,

Le résultat d'exploitation progresse ainsi de 16,3 % par rapport au 30 juin 2025,
& périmétre comparable. il recule de 63 %.

Le résultat net consolidé s'établit 4 559 MMAD, en baissa de 8,2 %. Cette dvolution
reflate principalement fimpact de la charge finandére lidge au financement de
Facquisition d'Asment de Témara ainsi que l'absence de la plus-value de cession
efifegistrés au premier semestre 2025, En données proforma, le résultat net ressort
en recul de 22,3 %,

Ratraité des éléments non récurrents, le résultat net a périmatre camparable affiche
une baisse imitée de 6.7 % par rapport au premier semestra 2025,

Parallédament, Ciments du Maroc a poursuivi £a stratégie de décarbonation a travers
Tutilisation de combustibles alternatifs et la commerdialisation de solutions a faible
empreinte carbone, notamment les gammes Martaco®, Cimartob® at Evolucima®.

La société demeure également engagée auprés des collectivités locales pour
contribuer au recycdage et & la valorisation des déchets dans ses sites de production.

Indicateurs sociaux

Au titre du premier semestre 2026, le chiffre d'affaires social s'étabilit 4 2 042 MMAD,
en progression de 5,3 % par rapport a la méme période de l'exerdice précédent.

Le résultat net social ressort 4 581 MMAD, en baisse de 16,6 % par rapport au 1%
semesire 2025.

Perspectives

Les parspactives du secteur de la construction au Maroc restent favorables, portées
par la poursuite des grands projets d'infrastructures, les mesures de soutien au
logement et un environnement de taux dintérét propice a linvestissament
residentiel.

Les précpitations attendues au cours de lhiver devralent egalement soutenic
I'activité agricole et contribuer pasitiverment a la dynamique économique nationale.

Dans ce contexte, Cimants du Maroc maintient son objectif damélioration de ses
resultats d'exploitation sur Fexercice 2026 et confirme sa confiance dans les
perspectives de croisgance & moyen at long tarma.
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Résidence Koutoubia, Casablanca zoz20 Hay Hassani Casablanca
CIMENTS DU MAROC

ATTESTATION I’EXAMEN LIMITE DE LA
SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX AU 3o JUIN 2026

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé 4 un examen limité de la situation intermédiaire de
Ciments du Maroc $.4 (la « société ») comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état
des soldes de gestion, le tableau de financement et une sélection de notes annexes,
relatifs & la période du 1er janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermeédiaire qui fait ressortir
un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 3 211 22 991 MAD dont un bénéfice net de
574 581 584 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité, Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d'cbtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
nivean d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n'exprimons done pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations

du semestre éeoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés
au 30 juin 2026, conformément an référentiel comptable admis au Maroe.

(Casablanea, le 24 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes

Aroc
Maroc

&, Casa Anfa,




dhu O /01 /20246 au 30,/04/2024

. #llan (Actl)) (Mod&le Normal)
EXERCICE EXERCICE
ACTIF Amorlissements PRECEDENT
kel e Provisions i Nef

Immabilisalions en non valevrs—[A] 5782245680 49 338 357,10| 10484 108.70] 11 355 570,23
5 [N pSNnch SR [y—— B ” S

Chorges & répartir s pllsslews exsrcicas 57 B22 446,80 45 338 357.10) 10 484 109,70 11 355 570,23
¢ |Frimes de remboursemeni ges obligations - — -
1 [immebilisations incorporeies— [8] 330 784 585.04 11122 014,00 317662 545.03] 317 955 444,65

nmobilisations en kecharche af Dey. o I I
| |Brevets. margues, croits et vaieurs similai=s ) '1'2 420 949,58 112200501 1298 ¥33.57 1 591 809.1%
¢ |[Fonds commersial | TTaiBssa 8354k | T asa3Essas) - 518 363 8354

Autres immobiisations iIncomonsles

Immeabillsations corporelles —[C] BSP0 99500035 704796443114 154302836921 1593 788 183,33
i [Temgins 194 641 479,02 3313 273,29 191348 22577 171 499 23049
o fcomsmtions 1671 55 5627|1356 465 292,18) _ 313086 270,69|| 323 111 538,64
o [retetatians Jechniquas, motériel et mﬂh:rga 6134 340 792B3| 5407 724 FE3,11 saz415800.72 524197 58005

Matériel de ransport 20018 742,75 20012 685,02 §057,77 4 057,77
O |Mobilier, Wal. de bureau, Aménag, Divers 7451420056 425039740 102638008Af1 10 830 389.84
B .-wrras Immubﬁr:llluﬂs conponelles - . . .

||rmnbisur-ms corporelles &n cours 495 ¥0@ 202,26 495 908 202,24 544 142 757 44
! limmobiisations fAinanciéres—{D] 4770797 690,65 1531268 163,73 3239 529 524,92 3238209 948,08]
L [Préts Immekilisés 473481875 1270 172,39 5454 w:a-_&l 5 353 446,00
| |Auies créances financigres” T |7 2412411150 274 950,00 3829 16150 22 620 743,00

Tities e pariicieatio 4730 938 76040| 1529 703 041.34) _ 3710235719060 3 210 235 719.06
5 |Auires fitres immobdisés -
g |Ecors de conversion actil-+ [E]

Riminuticn des créances mmobiliséas

.tugmenlﬂuuns dias dettes da nr-um:smﬂnf

frotaL (asB+C+D+E) 13752399 742,84 8639495 167.98) 511270457484 5143 309 146.29)
A [Stocks—(f]__ BA2037273.60] 97 4B4 ve0 46|  744350313,14)  59A 428 34547
¢ [Marchandises 245 483,24 245 483.24|( 245 483,24
+ |Matiéves et toumitures consommables 05423 15570| 84 11458674) 519 50 5eB7Al 407 241 855.07)
| |Produlsencoms S

Proguils infermédiaires et prodults résduals 204 450 311,07 219 41154 206 220 499,500 155 934 428,56
¥ |Produits finis 47 aFB 323,57 17 342 742,18 3 345 54141 34 OBE 599,52

Créances de l'actf circulant—[G] 1 554 783 981,52 0247 242,69 1464736 738,73 934 B4 595,27
© |Fournis. débilewrs. avances &l ocomples §339273070] 90343882 £2 425 29 15 567 731,67
I |Clients ef comples rattaches | 047 s4% B?Zﬂ«:" EEEEE 9?32’5._13_»2'?"%I A30 708 774,08)
R [Persorned T T332608482) T T e1938437| 330678245 246389016
o [Erat ""345 11008548 = 345 110085.43 45 00§ 330,29
U |[Comptes d ossociés T eseoaEs) 1858 214,85 1 838 21485
L [Aires 2 clibileurs . T ap 14048 13 157 874,723 26 770 151, 7l eeaieonse
N Camptes de réguiarisalion- Actil 52 998 843, 63 9% 287,64 BHIZAIL34
u s valeurs de placement—[H] 350 227 185,21 350227 185,21 1035 133 155,97
e achti— [l Béments 2 659 821,59 2 459 m,s;l 9708 432,97

OTAL 1| [F+G+H) 2767 F0B261,2| 187934 203.08] 2581 974 058.87] 2 578 137 550,70

1 [Trésorerie-Actl 116 343 181,45 4238 253,75 112104 927.70)| 147 344 794,82

Chagues el vale_ - & encaisser 13654 48508 13654 485,16) 20835 439.27
E-mueuﬁercw . fozdgl 48l 54| 423275 se 2zl T 124 301 20735

Calsse, Régle diavances el accrbdiis 737 214,75 o 27 14,7 " 73R 150,10

TOTAL I 114 343 181,45] 4238253,75) 11210492770 147 384 794,62

[TOTAL GENERAL I+ll=Hl 16 638 651 186,21] 8831 867 624,78) 7806 783 561,43 7886 813 493.81)
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l silan (Passif) (Modéle Nomal)

du 01,/01,/2024 av 30,/04/2024

EXERCICE
FPASSIF EXERCICE |l PRECEDENT _|
CAPITAUX PROPRES 3210 574 944,45) 3574 353 64071
F |Copilal s social ou personnai [1 :l 1 443 400 400,00 1 443 £00 400,00
| ains - actionrarss, n:upﬂ-:d swscnl non';:;ﬁﬁaé - ___ _::-_h .-
Copifol uppeh 'I 4'-13 ﬂDﬂ 400, II! 1443 600 4000 00
N ot T " 1 443 500 400.00] 17443 500 400.00
# Irrime & émission, de fusion. dapport 201 299 210,47} 201 299 210,47
N |Ecars de réévaluation L I
< Réserve Iégélre - ) 14434 40 040,00 144 360 040,00 oo
£ |Autres réserves T T Eas7saTa0 a4l TTE4Z 41911009
v Ear:H:lrf a nauveau (2|
E Résultat en mﬂunce dﬂﬁ‘ecfnhon
Resuitatl net de !&mrcmr [ﬂj 574 531 583,75 | 242 474 880,15
N ITolal des copifaus propres (A) 3210594 764.46] 3574 353 640,71
T [Capitaux propres assimilés (8) 478 026,73 802 085,
Subvenfion dirvestissemant E
F  |Provisions réglementess 478 026,73 B2 (84,62
£ |Deftes de financement (C) 1815 772 826,400 2348 474 504,00|
r |Erprents obligatares || R
i [Autres dettes de financement 1 815772 826,40)| 2348 474 504,00
4 |Provislons durables pour risques et charges (D) 240 948 384,63)| 254 785 294,43
" Frovisions pour nsques 30 u:mm" 300 000,00
Prewiions pour charges 260 548 384,63 254 485 296,43
E lecarts de conversion-passit () I
N [Augmeniction des créances immobiisées || ]
T [Diminution des deffes de financement
[TOTAL I (A+B+C+D+E) 5288 014202.22)| 4198 417 527.74
o [Dettes du possit circulani (F) 2478 094 357,10|| 1415 202 484,90
A |Foumnissewrs et comptes rattachés BRE 748 000, 897 414 BOZA4
3 |clients créditeurs. avances et acomptes 41 615 469,96 65 648 465,63
| |Personnel T 47 470 040,70 42 56 767,40
F |organismes socious 25 339 387,83 T4 283 540.97
¢ |Eiat L 412071 535,82 184 84334534
é Comptes d d'ussmlét L 745211 309,19 & B71 047,19
i Aulres créancier 56332 400,501 152 590 893,48
U |Comptes de régularisation passif &1 285 992,50 43 591 558,10
5 [Autres provisions pour ilsques et charges {G) 24 647 849,27 4 431 328,20
f‘]*_l Ecors de conversion - passi [Eléments circ ubanks) (H) 4149 723,59 2029 69819
TOTAL Il (F+G+H) 2514932 149.94)) 1481 463 511,29
1 [TRESORERIE PASSIF 1837 209,25 208 532 454,74
E Crédits d'escompte. 1837 209.25 551446025
S |Crécits de trésorere L
Bangues t&u}du: crédiieurs) 203017 994,51
TOTAL Il 1 837 209,25 208 532 454,76
TOTAL GENERAL I+I1+10 7 804 783 561,43 7868 813 493,81
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. Compte de Produlls el Charges (Hors Taxes)

dhu 01/07 /2024 ov 30/06/2026

QPERATIONS TOTAUX DE
Popacdy | Concement || TOTADX B8 VEXERCICE
DESIGNATION les exercices L'EXERCICE
lexercice PRECEDEMT
précédents
1 2 3=2+1 4
|FRODUITS DYEXFLOITATION 2 100 4480 357.75) 2 100 440 35T 75 2095 440 437,76
Vartas de marchondises (en Metal] -
E Vantes de biens et serdces produits 2042 522 30741 2 042 522 307 41 | 937 235 289,104
Chiflres d'aficlres 2042 522 309,41 2 042 522 307,81 1939 235 388,10
X , |Veration de stocks de produts (1) 31 529 69229 31 527 492.29 P4 658 273,64
F Immotiisaons produties par R
: Pissi ,,,”E.P'“"" Ly 3 428 231,04 342893104 - 2 5413 134,70
Subvenlion: dexploffation
Q Autres produit o explofiatlion
l g’ﬂﬁ daxploitafion : fransfers de 22 959 424,79 22 959 42479 59 206 843,32
A Ilufd | 2 100 440 357 76 2 100 440 5T, 75 2075 540 637,74
T ICHAIGE! D'EXFLOMATION 1417211 190,49 27T I8 1471 488 481,65 1371 424 224,52
A Achats mvcr'imiﬂ:l de rn.urchu_n:ﬁsa! I B
1 Achals consommés(2) de mafiéres et 804 504 17054] 23818910 04 742 360,04 767 067 30083
1] “_f'_':'_m.'“_'"_"’;_.. e [ER——— = I ————
| Autres charges extemes 283 173 200,24 24 240,47 |3197 4-2?3 ) 276 245 D702
o limpats et lomxes 14 028 463,38 14 B&1.5% 14 043 524,97 15 798 276,59
N Churgﬁ de personnel ) 170 488 556,63 _170 488 556,63 155 328 40537
Autres charges o amlmlmlnn & 383 734 BE| 53#3 ?3-1.531 3993 42073
Dotafions d"exploitation 132 432 844,40| r&:mm 0 152 991 351,98
il [Fotal i 1411211 190,49 277 271,16 1411 488 481,65) 1 371 434 2B 52
IIBUL'I'A'I' D'EXPLOITATION (1-0) SA7 229 167 24 =277 27,04 4BE 751 BT4.10 T4 216 413,24
PRODUITS AIMANCIERS 252 434 57T B 252 434 577 .86 197 071 104,67
; F_"md.:ils cles filees de partic. Eb cwlres 184 914 438,00 184 714 478,001 171 £29 020,00
- litres irmrmcdilisés L i
] Gaing de change £ O 474,68 5%144 -tM.-bB . 4 884 B55,3%
H Inferdts et ouires praduits financiers F AT A4 00 RaT3 64-4.1 | _963 431,32
Repsises financiéres : honiler chargas 53 3000 031,07 53 3000311.‘!? 8927 79994
A Total IV 252 634 57T .BE 252 534 577,84 197 071 106,67
. CHARGES FINANCIERES 104 545 576,00] 104 545 76,00/ 23 517 937,21
c Charges dinferdts B2 057 986,25 B2 097 986,25 7 930,59
1M Pertes de change 2351 2?:35?_2 2351 22B.¥7 5785 816,87
E .Au1rl-t chnrges ﬂnnm:lan:s )
Doluﬂc:um financiares 20 0% 6 460,83 20076 460,83 17 724 16980
R Tolal V 104 545 £74,00 104 545 &£786,00| 23517 937,11
¥i [RESULTAT FINANCIER (IV-V) 148 088 901,84 148 08E 901,84 173 553 149,44
W1l [RESULTAT COURANT [NF+VI) 837 318 06712 2T 29104 BIT 040 777,94 B97 749 582,90
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.-:m:m de Produlls of Charges (Hors Toxes) (Sulle)

du 01/071/2026 au 30/04/2024

| OPERATIONS {OTAUX DE
Poprasd | Concemant §  TOTAGA OF LEXERCICE
DESIGHATION les exercices L'EXERCICE
Fexercice : PRECEDENT
précédents
1 2 d=2=+1 4
Wil |RESULTAT COURANT [Il+V1} B3T 31804912 SIFT I 06 B3T 040 777,96 BRT Ta9 502,90
FRODUNS NON COURANTS 2é 811 028,55 12 108,07 26 821 934,82 137 950 4337
Praduits des cassions dirmmaobilsalions 120 000 00000
Subventions d'équilibre
il Repdses sur iubventiont dinvestksement
Auitres proauils non courants ) 39T A 440 12 '?GB,D? 4000 222,47 2 445 99,7
N E‘hg:*’_‘:;“m RN 5 R e 2282371355 2282371395 15 504 734,01
olal Wi 25 817 028,55 12 #0807 24 B23 738.462| 137 950 433,74
CHARGES HON COURAMNTES 50 845 441,83 50 845 &41,83 51 947 902,50
Valeun netie: d'omartissaments des
a i s alions cédées B30 183,53 B30 18353 42 293,75
ol Subvenlions accordédes
Autres charges non courantes 49 990 451,79, 47 0 85159 51 430 657 208
Dotalions non cowantes oux
R 4 1 4 | 2
amortissements el aux provisions 05 S mlishis
A {total 1X 50 845 641,83 50 845 441,83 51 947 902,60
il * Ill.lm.r HWON COURANT (VIl-1X) -24 034 n.ua.i 12 %08,07 -24 021 TO5.21 B& D02 531.24|
il IIISI.ILTA‘I' AVYANT IMPOTS (VII+X) ;3 m‘ﬁ.ﬂ-ﬂ -244 383,09 B12 019 072,75 PEATTI 114,14
T
2 FIHFDTS SUR LES RESULTATS 238 437 489,00 ‘238 437 487,00 2BB 144 084,00
Xl [RESULTAT MET [1-XH) 574 845 ?H,I-l' =244 383,09 ET4 581 5BA.TS 495 408 030,14
XV ITOTAL DES PRODUITS [I+1V+VII) 2377 BRS 984,04 12 708,07 2379 BYE 872,23 2 430 &2 180,37
XV [TOTAL DES CHARGES [M+V+1+XII) 1 805 037 797,32 ATT I N4 1 805 317 28848 1735 054 150,23
MESUIEAT NN | (lotcl dim proshlis-delal | oy 0 g 574 581 583,75 495 608 030,14
b4l L Jas charges) &, =244 383.09 583 1
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du 01/01/2026 av 30,/06/20246

I Etat des Soldes de Gestion
EXERCICE
DESIGNATION EXERCICE PRECEDENT
1 Ventes de Marchandises | en I'&tat)
2 - |Achats revendus de m&m
| = |MARGE BRUTES VEMTES EN L'ETAT
+ |PRODUCTION DE VEXERCICE (3+4+5) 2077 480 932,96 2035 433 79444
a2 Wentes de biens ef sarvices produits 2042 522 307,41 193% 235 388,10
] Warigtion stocks produits 31 529 £92,29 94 458 273,44,
Immabilisations produites por lenfreprise pour sle-meéma T 343893108 2 540 134,70
COMSOMMATIONS DE LEXERCICE(6+7) 1 087 ¥3% 800,77 1043 312 387,85
| & Achats consommiés de maidre: ef foumiiure: B04 742 350,04 747 047 300,83
7 Aurtres c'hc:gss axtarmnas B3 197 440,73 275 245 069,02
= |VALEUR AJOUTEE (I+N+IN) 987 541 13217 FF3 121 424,57
" B | _+ |subvenfions d'm:plolmﬂan
] Impah et taxes 14043 52497 15798 274,59
10| - |Eharges de personnel " 170 488 554,63 155 328 605,37
R XP ATIOMN (EBE) | OU INSUFFISAMCE
Y wosonosos| e s
11 Auvtres procluils d'exploflation
Y {72| - |Avires charges dexpicitation 5383 734,58 3993 622.73
1_3_ ; |Reprpbﬂahon transferts de charges 27 959 424,79 57 206 84332
14 Datrtions o exploitation 132 432 864,40 152 991 351,96
Wl = |RESULTAT D'EXPLOITATIOMN{ +au-} 4BB 751 B74,10| 724 216 413, 24|
Wil + |RESULTAT FINANCIER 148 088 #0185 173 553 149,58
W = |RESULTAT COURANT (+ou-) 837 040 777,96 BY7 747 582,70
- + |RESULTAT NON COURANT -4 021 705,21 B4 002 531,24
15 Irripdits sur bes résulbats 238 437 459,00 288 144 084,00
X = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE 574 581 583,75 495 508 030,14
- TABLEAL DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
| |Rﬁ.1lai net de lMexercice 574 587 583,75 &95 508 030,14
pénéfice+ 574 581 583,75, £95 408 030, 4
pete- T B
_T _+ |Dotations ¢ d‘u’xplaﬁ'nl"nh il 86 396 721.57 B 955 740,56
3 | + |Dotations I‘nnnn:lére: 11} ~
4|+ Dotations noen cwrahlés [I} __ 4B045! £4 951 35
5| - Repmes d'e:upbﬁaflun -ﬂl -
_6 . Eeprue!. Fnun:léras |'2]
7 Raprfsa-s non cuurmlas I‘2j o e _vlﬂ% B44,40 __: _ﬁ.i_w 59
B Prc.durrs s cmsln:lns d'lrr_'umbii-mr;m _':_ 121_::&-3:_1901] a0
L K Valeurs nettes d amoriss. Des immo. Cédéss B30 183,.53) 42 29395
CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT [C.A.F.) 441 724 429,38 &4 717 128,41
10| - |Dishibutions de bénéfices 38 340 240,00 Ba4 160 240,00
[ = |AUTOFINAMCEMENT -2T4 415 830464 =301 4471 111,59
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. Tableau de Finoncement [Modéle Marmal)

du 01/01/2025 au 30/04/2026

Exercice Exercice a-b
I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN Brerclce | orécédent Emplois | Ressources
b a £ d
Frsarcameani pamanean| S2880148 20222 & 198 417 527, 7& 10 4003 325,54
Mains acif Immobiisé 5112704 57484] 5143309 144,29 50 604 571 43
= FONDS DE ROULEMENT FOMCTIONMEL {1-2] (A) 175 307 427.36] 1035308 381.47]| B5P #P8 754,11
actif chroulant 2 581974 058,87| 2 578 139 550,40 3 B 507,57
Moins Passit circulont B psi6vaz 1498 1amesasnzs|| | 1035256 6367
= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL [4-5) (B) &5 041 0871|1074 474 039,41 1831 434 130,70
F‘I!&ﬂl!ll! HETTE [ACTIF -PASSIF) A -B 110287 718, =41 147 458,14 171 435 374,59
L EMPLOIS ET RESSOURCES — """'"“lw h:‘:‘“ ""“:::m"
|, RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
AUTOFINAMCEMENT (A) «2Th 615 B30 64 =201 441 111,59
+ Copochd davtclnancement 461 TR4 425,34 i 719 1 76,4
- Distioufions de bénéfices P38 340 Béd 1&0 240 00
CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMOBILISATIONS (B) & 307 2491 126 2¥5 333,10|
+ Cessiors dimmebilisalions incorporellies
+ Ceuions ofimmebllisafions conporelles 120 006 000,00
+ Caulons dimmobllisaticns financidnes
+ Récupkalions ur créonces mmablishes 6309 249,14 & 295 3%
IANGMENTATIONS DES CAPITAUX PEOPRES ET ASSIMILES ©
+ Augmantations de capitol. apports
+ Subvention d'imﬂhﬂmg _____
AUGMENTATHON DES DEITES DE AMANCEMENT (D} |
(nattes de primes de remboursemend}
[TOTAL L. RESSOURCES STABLES (A+B+C+0)
W.EMSPLOMS STABLES DE L'EXERCICE
e - e B 34 528 818,18 2 495 992 509.27
+  Actuisiions dirmmobilisations incorporelies
v Acquiifions dimmobiisalions conparelas 24 699 989,48 37 962 640,36
+ Acgusitions dimmoblisations finonciéres 2 452 122 78891
'+ Augmeniafion ces crécnces immobilsées 7 426 828,50 5 906 880,00
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES [F)
[REMBOURSEMENT DES DETTES DE FIMANCEMENT (G} £52 903 677.50
[EmPLOI5 EN NON VALEURS (H) 2 25% 677,36 205 000,00|
{TOTAL 11, EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 567 472 173,13 2 4% 197 509,27
e ! 5 1031 434 130,70 2723 420 453,73
IV, VARIATION DE LA TRESORERIE 171 435 376,59 162 077 17597
[roraL cemeral 761127 549,72 781 127 54, 2 648 274 SB5.24| 2 448 274 585,24
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Résidence Koutoubia, Casablanea anaeo Hay Hassani Casablanca
GROUPE CIMENTS DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2026

Nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de la sociéte
Ciments du Maroc S.A et de ses filiales (Groupe Ciments du Maroc), comprenant le bilan
consolidé, le compte de résultat consolidé, le tableau de variation des capitaux propres consolidés,
Je tableau des flux de trésorerie consolidé et une sélection de notes annexes au terme du semestre
couvrant la période du 1 janvier au 30 juin 2026. Cette situation intermédiaire fait ressortir un
montant de capitaux propres consolidés totalisant 3 657 162 KMAD, dont un bénéfice net
consolidé de 558 7oz EMAD.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent que |'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que
la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avee le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre éeoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe Ciments du Maroc
arrétés au 30 juin 2026, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Nous attirons votre attention sur I'état « Principes et régles de consolidation » qui décrit les
modifications apportées aux éearts d'acquisitions provisoires comptabilisés dans les comptes du
groupe relatifs 4 Asment de Témara S.A et Grabemaro S.A. Au 30 juin 2026, ces écarls
d'acquisition provisioires s'élévent respectement & KMAD 1 884 786 et KMAD 49 o83, Notre
conclusion n'est pas modifiée 4 'égard de ce point.

Casablanca, le 24 septembre 2026

Les Commissaires aux Comptes




Etat de [a situation financiére au 30 juin 2026

ACTIF juin-26 déc-25
Goodwill 2 0BT 642 2017623
Immobilisations nv - -
Immobilisations incorporalles 659 539 660 590
Immabilisations corporalles 2 038 286 2 134 917
Immobilisations financiéres 116 926 185 804
Impét différé actf 1356770 140 177

Titres mis en équivalance . -

Stocks et en-cours . - 887 131 788 837
Clients et compies rattachas 1116718 971 779
Autres créances et comples de régularisation 742 349 302 997
Walaurs mobilidres de placemant 512 23 1 304 507
Disponibilites 353 917 384 935
Total actif 8 750 508 8 892 168
PASSIF juin-26 déc-25
Capital 1 443 500 1443 600
Primes d'émission et de fusion 1459 B53 149 863
Réserves 1195 545 TET 063
Résultat net par du groupe 514 218 1377 432
Autres 799 1 353
Imtérdts minadtaires 353137 332 577
rovisions pour risques et charges
Emprunts at dattes financiéres 1815773 2 IGBBTT
Fournisseurs et comptes rattachés 11100898 1018 39
Autres dettes et comptes de regularisation 1793 344 85171
Impét différe Passif 4803 4 640
Trésorerie - passif 1837 215032
TOTAL PASSIF 8 750 508 8 892 168
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Compte de résultat consolidé av 30 juin 2026

Exercice clos

Autres produits dexploitation

78 085

Juin-25

187 777

Achats consommes 1 405 896 1198 221
Charges de personne 207 218 184 563
Aulres chargas daxploitation 10 248 4 502
|Impbis et taxes 18 230 15 799

Dotations d'exploitation

Charges et produits financigrs -

Charges et produits noan couwrants

163 216

162 764

Impdts sur les résultats

Quote-part dans les résultats des entreprises MEE

Dotations aux amorissements des écars d'acquisition
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Aies
Atserves Resusatgs  |Ecatde | "0 |Totsl |  Total des coptaus
Capital Primas " del'Esa
conzclidées l'ERpETiog iR Consall autre P es
] i L]

|Sbuation au 31.13. 3034 1443 G00] 148 863 21 848 14 161 3 328 472
Atlectation du npalees 2024 214 161 a4 161 i
Digtribution par I'Ese consolidante -854 180 -6 163
Résultat cansnligs 2025 1 377 432 1377432
Warkamoe de pErimétee | Asment | -85 78S -BE 05
At atteciation 1 353 _ 1353
Suaticn s 3112 2025 1443 600] 151218 767 D83 1 37T 432 3758 311
e tation du résultar 2025 1377433 -1 377 452 !
Destritution par FEse cansalidante -938 2410 -938 340
it congolidd 51 2026 51 215 514 218
‘Variation de périmetre | Asmant |
BUITES S EC LAl 554 27 B 28 164
Sauation au 0062026 1443600( 180652] 1178545 514 3 304 025
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CIMENTS DU MAROC

| TABLEAU DE3 FLUX DE TREZORERIE CONSOLIDE DES CTIMENTS DU MAROC AL J0/06/2026 en KMAD |

dsultat net des sociobés intdgries

Eliménation das charges o produits sans incidence sur la brésorerie ou non Bes 3 'activibe
* Dotations nettes consolidées

* Reprises suwk K dinvesti

* Wariation des impdts différés

* Plus ou mains values de cession nattes dimpot

* Quode-part dans le résultat des sociétés mises on éguivalance

" Autres Impact sans inciden s aurla trigarerie

AuddJduin 2026 | Au 31 déc 2025

Dividendes requs de sociblés mises en éguivalence

Wariation du besein en fonds de roulement §é & Mactivibé

Apquisithons dimmobilisations, neties o'impdt

‘Cessions d'immobilisations, nettes dmpdt Prise dans le résultat
Wariation | bilisati fi I

Incidence des variations de périmatra

Dividersdes versé aux actionnaires de la sociébé méne

Dividandes varas aux minoaines des aocidis intégries
Augmontations de capital en numéraire
Emissions d'emprunts

Trésorerie d'cuveriure
Trésonarie de cliune
Iincidence des variations des monnales strangéres
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COMPTES CONSOLIDES AU 30 juin 2026

PRIMCIPES ET REGLES DE CONSOLIDATION

1- REFERENTIEL COMPTABLE
Les comptes consollods de 1 Sociaté Cimants.du Manss sont Aablis conlormeément sux Normes Mancsines telles que presoribes par be Canseil National de
Coenplabilité.

- PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Ler peimiérire ce corsolidation englobe les socités indusaha, Betosaha, Asantic Ciment, Asment de Témara, Grabemaro et Asment cu C=nbre sur lesquelles
La Sociktd Cirments du Marac sxerce un contrile exclusif.

- METHODES DE CONSOLIDATION
Les sociétés comrilées de mansere exclusha sont Intégraas globalemant,

4~ PRINCIPAUX RETRAITEMENTS
La consclidation est réalisée a partr des compies annuals retraltds sebon bes Mormes Marocaines. Ces retrataments porent sur

LS irmmeetl bles AGOUE &u moyen de conlrat de leasing ;
lag BEarfs de comErsion ;|

les provisions a caractire fiscal ;

L& réwaluation de fusion |

B 3e1ils &n nan walewr ;

Les resultats intames [dsidendes),

B- PRINCIPALES REGLES DEVALUATION

Ecarts d'acquisition constaté sulte a Pacquistion das entités Asmant Tamara et Grabmearo représentant |a différence entre |e codt d'aequisition des tites &1
18 valewr das aciifs o1 passirs identilids & La dale d'acquisition :

Les écarts d'scquisitions provisoires constatés i ‘occasion de Cacquisition des enbtés Asment Témara of Grahemann ont fait objet o une mise  jour a0 30
uin 2026, afin de lEnircomiphe das lemants identifds postarieuramant 3 'acquisition, notamment relatis & des 20105 Corponela & daprécier &1 5 gas
depriciations liees a des Tires de pamcipations non corsolices. s 3'8lévent désormais & KMAD 1 &84 TH6 pour Asmenl Témara et KMAD 3% Q83 pour
Grabemara.

L'allocaton definithe de ces Goarts d'acquisiticon proviscires sera finslesd g dans be oédal courant jusou’s i cliture du premis exarcica sulvant Macquisition,
S 13 Dase oes analyses et expartises complémentaires an cours.

- Irmeobill sations Incarpanelles ! alles oo campdosant prncpalement des Logiciels 81 icemoes enreghtes au bilsn & leur eail d'acquitition =t e fands de
commerce. Les lagiciels sont amartisinéairemert sur une durés de & ans.

= Immeobilisations corperelles: elles sont dualudes i lewr codt dacgquisition ou & leur codt de producton pour celtes procuites en intema, Les
amortissemants pour dépréciaton sont calculés suivantle mode Bnéaire en fonction des durées d'utlisations udwslles au Maroc. Aindi bes constrections
SOl amaries sur 20 ans, les indtallations techmigques, matérnel et outilage sur 10 ans, e matériel nlormatique sur & ans et iz matériel e mobiber de bureau,
agencements et améragement divers sur 10 ans.

= Immabllisations financlées ; La valeur oreniréa des ires de paricipation non consolidés COMBER0Nd SuUx SOMMes paydes pour L'acquisition des tines de
pariicipation, ainsi que pour les dépdds &t cautioniemens. Les tires de panicipation aoquis & titre andreux som dwaluds au pricd'achat & 'eaclusion des fraes
d'acquisition qui sont direcbement compabilisés en charges. lis sont erdute dvaluds i chagque ciibare au plus faible de leur colt dentrés o de laurvalawr
actuelle. La valeur achuefie des tires de participation &5f gétarminds an tonction de futilité gue |a pariicipation présents pour lentreprisa compbe enu des
[perspectives de rentabilind des titras, da 13 conjonciure Aconoenigue, ded capitas propres rhets de Lo socidtd cantrilée ot des efels de complémentaris
lechrigue, commencisle ou dcanomigue suscenalibles de résulber de ba partcipation. Lorsque la valeur actuelle estinférieurs au codt d'enbrée, une provison
pour cépréciation a5t canstitude du montart de la citdrence,

- Créances el detles en monnale &trangires : ke gains labenis &1 les perbes Lleries de corversion Sond pris en considération dans Le compbe de résultat, -
Provision pour dipréclation des criances cllents ; La provision pour ddprdciatian des créances cliens est caloubd sur La base de larégle statistigue
refdtant e s crdances dont La réglement final prévu parait cemain,

- Contrats de location finamcement : 125 biend 30quis au moyen de Sontrats de location Snancement Yeasing” fonk U'objet dun refraitement dans les
cormpbes consolicgs dans (a mesure ol il5 présentent un carachire significakd, Los actifts rebraités sont idantifes dans b tableay o éwolution des
Immokiisations

- Pravisdans réglenmenties © a5 Scribores pasides pour La seule applicatian des Iegislations fiscales sont éliminées dans les compies consolxdgs

= Engagement de retraite of prestations assimilées - los engagements complabelisds, en matiére o indemnités de départ § la retraite et de couwverture
midicale du parsonnel retraitd, sont calculds en appliguant une dvaluation actuarisiie. Cette dualuation 3 éé confite § un cabingl spacialisd.

- Proviskans pour risqwes et changes : Les provigians paur rsgues et charges sant corstiu des pour faine face & la chage fubune ou au risgurs cTifs U CoEs
de l'exnrcice. i

- impdrts diftérés ; les Impositions diféndes risultantes des cécalapes temporaines et des reraitements de consoldation sont calculdss sur |a base du L
B vigueur.

= Trésorerie Actif et passif : La trésorene a5t comprtabilste & 13 date de san engagemant, La société uiilise la rapprochament bancaire pour rapprochen s as
s0ldes campiables aux soldes bancaies.

6= RESULTAT PARACTION
Le réeultat netpar action st caloulé en dhdsant le résultat net conaoliod par Le nombre o selioes en circulation & la eliture de Cesercics.

T COMPARABILITE DES COMFTES
Les donniées comparatives ont 8hé retraitées o1 présentdes selon les memes nonmes. Aucin chan gemerln'est & relever.
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HAu 30 juin 2026

L Changements affectant ies mithodes
o dvaiiaiion
MEANT NEANT
i, Chargements affectant ss réqles de
Drégenigiicn NEANT NEANT
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Campte de rddeltal consalidé proforma awr 30 fwin 2026

Autres prodults dexgloilation 78 055 147 943
AChIIE CoNSomimes - 1 405 555 = 1 488 9596
Charges e parsonnel - M7 218 |- 24 902
Awfres charges daxploitation L 10348 |- 4 TR
Impdls el taxas . 18za |- 1 462
Diotations d'exploitation - 183 216

harges at produils non courants . 65 BE5
Impéis sur las résultats . 353 121

Quote-parl dans les résullals das entreprises MEE
Datations aux amortissemants des écarls d'acquisitian

inidréls mivariaiees [ dasss | s

Les compies pro forma ont ébé préparés par ba managemenl dur ka base d'une consalidation effeciuda au 30 juln 2025
sedan les mémes modalités que celles retenues aw 30 juin 2028, dans le but de rendre les danndas finanddres
comparables,

Les camgpbes pro foema n'on pas Uodjet ni de certification, ni dsudit, ni de reves imitée oe La part des GAG,
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Liste des communiqués
financiers 2026



Date de publication

Désignation

26/02/2026

26/03/2026

24/04/2026

26/05/2026

12/08/2026

25/09/2026

30/09/2026

Communication trimestrielle : T4 2025
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communication-trimestrielle-t4-2025

Communiqué post Conseil d’Administration du 23 mars 2026
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communique-post-conseil-
dadministration-du-24-mars-2026

Avis de réunion AGO et comptes au 31décembre 2025
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/avis-de-reunion-de-lassemblee-
generale-ordinaire-annuelle-du-25-mai-2026

Communiqué post AGO du 25 mai 2026
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communique-post-ago-du-25-mai-
2026

Communication trimestrielle : T1 2026
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communication-trimestrielle-t1-2026

Communication trimestrielle : T2 2026
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communication-trimestrielle-t2-2026

Communiqué post Conseil administration
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/communique-post-conseil-
dadministration-du-24-septembre-2026

Communication semestrielle S1 2026
https://www.cimentsdumaroc.com/fr/resultats-semestriels-2026
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